国泰美国房地产开发股票型证券投资基金产品概要
	基金名称
	国泰美国房地产开发股票型证券投资基金

	托管银行
	中国银行股份有限公司

	注册登记机构
	国泰基金管理有限公司

	基金类型
	股票型基金

	发行时间
	2013年6月13日-7月12日

	基金代码
	000193

	基金简称
	国泰美国房地产开发股票（QDII）

	基金运作方式
	契约型开放式

	投资目标
	本基金主要投资于美国房地产开发相关的股票，在有效控制投资风险的前提下，通过积极主动的投资管理，力争获取超越业绩比较基准的投资收益。

	投资范围
	本基金的投资范围为全球证券市场中具有良好流动性的金融工具，包括股票、债券、基金（包括ETF）、房地产信托投资基金（REITs）、资产支持证券、货币市场工具、结构性投资产品、信用违约互换（CDS）等金融衍生品以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具（但须符合中国证监会的相关规定）。

如法律法规或监管机构以后允许基金投资其他品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。

本基金投资的股票类资产合计不低于基金资产的80%。其中，投资在美国上市的美国房地产开发相关股票的比例不低于基金非现金资产的80%。美国房地产开发相关的行业有房屋建筑、建材、家具、装修零售、家具零售、家电、房贷机构等。现金或者到期日在1年以内的政府债券不低于基金资产净值的5%。

	投资比例
	本基金投资的股票类资产合计不低于基金资产的80%。其中，投资在美国上市的美国房地产开发相关股票的比例不低于基金非现金资产的80%。美国房地产开发相关的行业有房屋建筑、建材、家具、装修零售、家具零售、家电、房贷机构等。现金或者到期日在1年以内的政府债券不低于基金资产净值的5%。

	投资策略
	1、大类资产配置

本基金通过深入研究全球宏观经济和区域经济环境，把握全球资本市场的变化趋势，结合量化模型及宏观策略分析确定固定收益类资产、权益类资产、现金及货币市场工具等大类资产的配置比例。

2、股票投资策略

本基金投资在美国上市的美国房地产开发相关行业股票的比例不低于基金非现金资产的80%。采用基本面分析、相对价值分析为主的策略。基金管理人将利用多种基本面分析指标对企业的竞争力和股票定价水平进行详尽的考察和评价，并通过对市场变动趋势的把握，选择适当的投资时机，进行股票组合的投资。

基本面因素主要包括企业的产品结构、市场份额、产量增长、生产成本、成本增长、利润增长、人员素质、治理、负债、现金流、净现值等，上述因素反映了企业的杠杆化比例，盈利能力和现金流状况。通过对此类基本面因素数据的筛选和加工，基金管理人将建构较完整的企业数据库。

基金管理人还将对企业治理结构、对股票价格有影响的潜在事件等作进一步分析。通过上述定量与定性指标分析，基金管理人将利用评分系统对个股进行综合评分，并根据评分结果配置具有超额收益能力或潜力的优势个股，构建本基金的股票组合。

3、债券投资策略

本基金在债券投资中将根据对经济周期和市场环境的把握，基于对财政政策、货币政策的深入分析以及对各行业的动态跟踪，灵活运用久期策略、收益率曲线策略、信用债策略等多种投资策略，构建债券资产组合，并根据对债券市场、债券收益率曲线以及各种债券价格的变化的预测，动态的对投资组合进行调整。

4、衍生品投资策略

本基金在金融衍生品的投资中主要遵循避险和有效管理两项策略和原则。在进行金融衍生品投资时，将在对这些金融衍生品对应的标的证券进行基本面研究及估值的基础上，结合数量化定价模型，确定其合理内在价值，从而构建避险、套利或其它适当目的交易组合，并严格监控这些金融衍生品的风险。

	业绩比较基准
	本基金业绩比较基准为（经估值日汇率调整后的）标普房地产开发商总收益指数（S&P Homebuilders Select Industry Total Return Index，）。Bloomberg 代码为 “SPSIHOTR Index”。

	风险收益特征
	本基金属于股票型基金，风险与收益高于混合型基金、债券型基金与货币市场基金。本基金为境外证券投资的基金，主要投资于美国证券市场中具有良好流动性的金融工具。除了需要承担与境内证券投资基金类似的市场波动风险等一般投资风险之外，本基金还面临汇率风险、美国市场风险等境外证券市场投资所面临的特别投资风险。

	认购费率
	投资者在认购基金份额时需交纳前端认购费，认购费率如下：
认购金额M（人民币元）
认购费率
M＜50万元
0.8%
50万元≤M＜200万元
0.5%
200万元≤M＜500万元
0.2%
M≥500万元
每笔1000元


	申购费率
	投资者在申购时需交纳前端申购费，各申购费率如下：
申购金额M（人民币元）
前端申购费率
M＜50万元
1.0%
50万元≤M＜200万元
0.7%
200万元≤M＜500万元
0.3%
M≥500万元
每笔1000元


	赎回费率
	赎回费由赎回人承担，在投资者赎回基金份额时收取，各赎回费率如下 ：
申请份额持有时间（N）
赎回费率
N<1年
0.5%
1年≤N＜2年
0.25%
N≥2年
0%


	管理费率
	1.5%

	托管费率
	0.35%

	基金经理
	拟任基金经理吴向军，硕士研究生，9年证券基金从业经历。2004年6月至2007年6月在美国Avera Global Partners工作，担任股票分析师；2007年6月至2011年4月美国Security Global Investors工作，担任高级分析师。2011年5月起加盟国泰基金管理有限公司。

	分红方式
	基金收益分配采用现金方式或红利再投资方式，基金份额持有人可自行选择收益分配方式；基金份额持有人事先未做出选择的，默认的分红方式为现金红利； 在符合基金收益分配条件的情况下，本基金收益每年至多分配4次；若基金合同生效不满3个月可不进行收益分配； 每次基金收益分配比例不低于符合上述基金分红条件的可供分配利润的10%； 


信息来源：国泰基金公司
风险提示：基金有风险，投资请审慎！投资人应当认真阅读本基金《基金合同》、《招募说明书》等基金法律文件，知晓《证券投资人权益须知》；了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等判断基金是否和投资人的风险承受能力相适应。

